＝天南地北談股市(13)＝
股票漲跌，否極泰來                 ●陳紅利●
· 影響股價的因素
我們每天看電視新聞、讀報章雜誌財經報導、聽路邊街坊消息；知道每天股市上的各類股價起起落落，為什麼昨日越南奶品(VNM)跌了？而今天的西貢商銀(STB)卻又漲了？是市場上《一隻看不見的手》【註】在操縱？還是有什麼偉大的魔術棒在指揮它的跳動節奏？究竟影響股價漲跌的因素有那些？
實際的股票價格，受市場供給、需求關係的影響，不斷的升降波動。股票在證券巿場上是一種商品：求過於供，股價自然就上漲；反之，供過於求，必然下跌。供過於求可能是由於巿場出現不利的因素，投資者為安全起見，便紛紛出售股票。求過於供可能是巿場出現有利因素，投資者買進股票，股票持有者也因有利因素而繼續加碼；其錯綜復雜，變幻莫測；往往因為一點點風吹草動，稍加渲染，就會造成《蝴蝶效應》般的股票價格大幅變動。
其實，投資股票最大的樂趣正在於它的升降起伏，有如易經八卦裡的物極必反、『否極泰來』一樣。如果我們認識了造成股價波動的因素，那麼我們對它變化的無常就不會產生太大的驚慌失措，反而能夠處之泰然了！
首先，我們要肯定所處的大環境有良好的政治氛圍、經濟繁榮向上、人民生活安定、各行各業欣欣向榮；目前胡志明市的股市正是擁有這個絕佳優勢條件的市場！就發行股票公司的基本面而言：
公司的收益是它利潤分配的基礎，因此，企業盈利能力和經營狀況是股票價格的最重要的因素之一。同時，凡是對企業盈利能力有較大影響的一切因素，也都會對企業股票的巿場價格產生影響。公司經營狀況是否良好，可以從其公告之財務報表(Báo cáo tài chính)所列各項數據觀察分析，一般稱為基本分析：
1. 資本淨值 ~ 指公司的實在價值，亦即分配至每股淨值。公司設立時，每股淨值等於其面值(Mệnh giá, Par value)，經過一段時間的營運過程後，其資本必然有所變動，產業的增值，累積的盈餘都會使資本淨值增加、而虧損使資本淨值減少。股票為出資的憑證，資產淨值為決定股價的重要因素之一。股價和淨值保持一定的比例，淨值增、股價漲；淨值減、股價跌。不過，事實上股價因受其他因素的影響，有時會與淨值脫節甚至差距很大。然而在長期趨勢中，股價還是隨淨值變動的。(所以，我們要認清股票的三個價值：(a)票面值＝不變、(b)淨值＝隨財務報表變、(c)市價＝每天變)

2. 營業額 ~ 公司的營業額增加，表示銷售能力強，這會使公司獲利的可能性增大，將刺激股價上漲，當然營業額增加有時並不一定等於獲利增多，還要視營業成本、營業費用、負債情形而定。但大體上來說，營業額增加，對股價是有利的。


3. 盈利 ~ 盈利增加，股票價格應該上漲；反之，就會下跌。不過盈利和股價的變化過程，並不一定是齊頭並進的，通常股價往往先於盈利的增加而上漲，且其上漲程度超過盈利增加的比例。這是因為買賣股票著眼於未來，公司是盈是虧，早在公司未結算之前已有徵兆，熟知內情的人先採取行動，等到情況明朗的時候，新的未來又有了變化，股價又開始朝新的方向變動了。


4. 派息 ~ 公司盈餘增多，並不表示股息(利)也一定多，這要看公司的派息分配政策。公司的派息政策各有不同，有的採取固定派息政策，不論公司盈餘多少，每年都按固定的比例派發股息。有的公司則按當年的實際盈利情形決定派發金額。同時公司對股息股利的派發方式，也會對股價有不同影響。投資股票，正常的心理是要領取公司因盈餘而派發的股息。因此，每年公司在除權或除息前後都是股價變動最大的階段。

此外，公司的董事長、總經理、會計長等重要經營者的更換，會引起投資者的
猜測，改變對公司的信任程度；生產部門所需原料能否獲得繼續供應，原料價格的
大幅度變動等也會影響股價。新訂單增加表示營業額增多，是好消息；反之，當然
是壞消息。還有人們對於公司今後發展的預期：如果預測幾年後該公司經營上可能
出現問題，其股票就難以有銷路，價格要下降；如果今後發展潛力非常大，人們仍
樂於購買這些公司的股票，股票價格當然就會上升。
【註】： 「一隻看不見的手」（an invisible hand）是現代經濟學之父亞當‧史密斯（Adam Smith）所描述的市場神祕力量；兩百多年來，經濟學的後生晚輩，也都奉此為分析市場經濟的最高指導原則。讓社會上的每一個人都去做對自己最有利的買賣，則市場會如同被「一隻看不見的手」牽引著似的，在不知不覺中得到對社會最有益的結果。說這隻手「看不見」是指它的結果，而不是任何人刻意營造的。那隻手就是市場機制。
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