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財務報表，數據會說話           ●陳紅利●
· 要買股票，您看財務報表嗎？
大部份人在買進股票時，根本對有關公司的基本面：業務、結構、盈利、管
理階層、財務情況、行業前景等等，一無所知。他們在買進時，只關心有關股票會不會被炒起，公司的好壞，對他們來說，並不重要。對他們來說，會漲價的就是好股，不會漲價，好股有何用？
其實，正確的投資態度是必需審慎的；而選股，正是股市投資獲勝的關鍵，
甚至可以說是唯一的竅門。因為，買股票就是買公司的股份，買進一家公司的股份，就是把鈔票投資到該公司。除非我們對發行這家股票的公司很熟悉，很放心去擁有它；要不然，選購股票之前我們應該回答下面兩個問題︰
1. 這家股票的價格值得嗎？
2. 這是一家有實力的公司嗎？
答案1. 如果物有所值，我們會覺得划算；
答案2. 所謂有實力，意思是它建立了合理的、有競爭力的商業模式，可以
向它的股東提供未來可以預見的回報，這是我們選擇它的基礎。
我們需要什麼樣的資料呢？一份公司完整的財務報表(Báo cáo tài chánh, Financial statements)而已；越南加入WTO就是已經與國際接軌，公司經營管理章程也符合了國際準則。證管會規定：上市公司的財務報表要定期公告、反映公司各項重要指標都必須向社會大眾公開。買股票如果不看財務報表，就像旅行不看地圖，摸不清東南西北方向，風險當然大大提高。
上市說明書(Bản Công bố thông tin, Prospectus)、告白書(Bản cáo bạch)是研究上市公司最詳細的資料來源，沒有任何資料比說明書、告白書更詳細。能夠將它詳加分析、計算公司的內在價值，可以幫助你正確地選擇投資方針。其中包括了財務報表，它反映一家企業過去財政年度的財政表現，也預估未來數年的利潤計劃目標；它以量化的財務數字，分別以會計科目表達。財務報表最基本的有四大會計文件︰
1. 資產負債表 (Bảng cân đối kế toán, Balance Sheet) 它描述企業資產、負債及資本的期未狀況；是瞭解企業財務結構最重要的利器。
2. 損益表 (Bảng lãi lỗ, Profit and Loss Account) 它解釋企業收入、支出及盈利的表現；為衡量企業經營績效最重要的依據。
3. 現金流量表 (Báo cáo lưu chuyển tiền tệ, Cash Flow Statement) 它反映企業現金流量的來龍去脈，當中分為經營活動、投資活動及融資活動三部份；乃評估企業能否持續經營及競爭的最核心工具。
4. 股東權益變動表（Bảng biến động của vốn chủ sở hữu, The Statement of Stockholder's Equity）反映股東(業主)權益如何因經營的盈虧、股息發放等經濟活動而發生變化；能說明領導階層是否公平對待股東的最重要資訊。
投資股票，著重它的未來價值，採用預測的股息，並加以資本還原。例如，某上市公司股票公告計劃今後第1~2年每年都有4,000盾的股息，第3年有6,000盾，第4年起有5,000盾；投資期是5年。假如資本還原率是10%，則合理的股價應該是多少呢？(資本還原率是自己訂出參考銀行利率稍為要高的條件)
	按計算公式︰
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	Pv = 股票價值      D1 = 第1年股息 

D2 = 第2年股息    Dn = 第n年股息
R = 資本還原率


(D1 + D2 +…+ Dn) / n
演算如下︰ Pv = −−−−−−−−−−−−−−−−−−
R

(4,000 x 2 + 6,000 x 1 + 5,000 x 2) /5

= −−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−−
0.1





  = 48,000盾 (為合理的股價)
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