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股市不理性，牛頓也會輸        ●陳紅利●
@ 中國滬深股票市場：
從主要的資本市場來講，去年(2006)的中國股市毫無疑問跑贏了全世界。
統計2006全年上海(滬)證券指數上漲1514.42點，漲幅130.43%，深圳成指上漲3783.53點，漲幅132.12%！
但好景不常，今年金豬年春節假期剛過，股市紅盤才開沒幾天，在2007年02月27日中國股票市場卻出現了“暴跌”！其下跌幅度僅次於1996年前總理朱鎔基砸盤的全部跌停板；交易期間跌停板的股票達到900多隻，到下午3點收盤仍然有800多隻股票被釘死在跌停板上，僅僅5個半小時，中國股市財富憑空蒸發掉12,300多億。
大家不要小看這一萬多億財產，整個中國的一年總產值(GDP)也不過20萬億，現在一天就丟了一萬多億！可說是2006年中國經濟增長的一半灰飛煙滅，那筆財產亦相當於去年中國半年的工資總額。
@ 股市不理性，牛頓也會輸：
中國股市最近的「暴跌」，使我們聯想到18世紀時超級IQ(智商)的頂尖科學家牛頓的故事；牛頓是何許人？乃古典力學的鼻祖也。少年時終日研究科學，曾坐在樹底發呆被蘋果砸到腦袋而頓悟發現『萬有引力定律』；為人類歷史上的傑出人物！前一篇文章我們提過馬克思、邱吉爾、英女王伊莉莎白等曾經炒股，各有勝負；但是歷史更指出智商聰明、偉大人物如牛頓、愛因斯坦、羅斯福都在證券和期貨上曾栽過跟斗，遭受挫敗。牛頓在著名的南海公司泡沫事件（1720年）中損失20,000英磅(相當於現在的價值300萬美金).以後，牛頓在事後感嘆說：“我能夠計算天體的運動，但不能估測人們的瘋狂！”
在繁榮的環境中容易缺少理性，所以我們有責任提醒投資者，股市確實有很大潛在的風險。
@ 胡志明股市理性嗎？
由滬深股市227股災引發了全球股市連鎖效應，香港、日本、倫敦等股市也都大幅下跌，作為世界頭號強國的美國亦不能倖免，道瓊工業指數下跌416點，約3.29%，是911事件以來最大跌幅；此事件對我們胡志明股市又如何呢？
2007/03/02勞動報(Lao Động số 48)報導：按國家證管會(UBCKNN)把國際貨幣基金(IMF)長達28頁對越南2007/01證券市場以前的一些政策措施之建議及評論報告，濃縮為4頁公佈：『並無新意。』
報告指出在供給面有限的背景下有過高的需求量，導致股票的定價過高。IMF估算在胡志明市掛牌上市的20家公司(佔99%的市場資本)，其本益比(P/E)平均已高達73。雖然其他亞洲亦曾經過類似暴漲過程，但是沒有哪一個國家像越南有如此高平均的本益比！IMF亦提到應注各商業銀行貸款融資給予客戶買進股票的風險。

國家證管會主席武鵬先生對該份報告認為具有參考價值；證管會方面早已著手進行許多鞏固監管股市活動的工作，以求穩定及健康之發展。銀行將會有更嚴謹的作風。

按3月1日胡志明市交易中心的數據：祇有兩家公司的P/E值超過70，那是FPT (78,36)與PVD(162,73)，市場的平均本益比為43.24。107隻上市股票中有17隻股票的本益比高於此平均值。
專家不否認目前市場P/E值的確是偏高，但越南股市的規模與鄰國及世界相比較，仍屬雛型等級；今後國家對國營企業股份制、大型銀行掛牌上市已經排定時間表；看好這個市場的資金又源源不斷的挹注，股市指數還有極大的成長空間。
無論從上漲空間還是上漲動力方面觀察，2007年股市依然是牛市。
對於2007年的經濟發展與繁榮，證券市場人士仍充滿激情和期待。
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