＝天南地北談股市(20)＝

財務報表，讓您看真相           ●陳紅利●
在掛牌(Niêm yết)上市股份公司中的公司年報，按國家證管會(UBCKNN)規定，在公平、公開、透明等原則下；除了上市說明書、財政報告，還有公司業務報告等多份文件。不過，一般大眾股民能夠經由公開管道取得的資訊，就是所謂四大財務報表(天南地北談股市(15)提過)。我們要如何解讀？選股必看的償債能力、經營效率、獲利能力、現金流量、股東權益變動、損益兩平與企業風險、本益比與股價淨值比…等等重點的分析。
◎ 四大財務報表：上市公告的四大財務報表即資產負債表(Bảng cân đối kế toán)、損益表(Bảng lãi lỗ)、現金流量表(Báo cáo lưu chuyển tiền tệ)及股東權益變動表（Bảng biến động của vốn chủ sở hữu）；這些報表讓我們看到企業內部的廬山真面目：財務結構、償債能力、經營能力及獲利能力；在研究過去成果的基礎上預測未來，以便做出正確的選股投資決定。我們引用以下類似魔術數字【註】的四組關鍵比率提供大家參考：
1. 財務結構：(1)負債佔資產比率= (負債總額 / 資產總額) × 100%
(2)長期資金佔固定資產比率= [ (股東權益＋長期負債) / 固定
資產 ] × 100%
2. 償債能力：(1)流動比率= (流動資產 / 流動負債) × 100%
(2)速動比率= [ (流動資產-存貨-預付款項) / 流動負債 ] ×100%
(3)利息保障倍數=所得稅及利息費用前純益 / 本期利息支出
3. 經營能力：(1)應收款項週轉率=銷貨淨額 / 平均應收帳款餘額
(2)平均收現日數=365 / 應收款項週轉率
(3)存貨週轉率=銷貨成本 / 平均存貨額
(4)平均銷貨日數=365 / 存貨週轉率
(5)固定資產週轉率=銷貨淨額 / 平均固定資產淨額
(6)總資產週轉率=銷貨淨額 / 平均資產總額
4. 獲利能力：(1)總資產報酬率= { [ 稅後損益+利息費用(1-稅率) ] / 平均資產總額 ] } × 100%
(2)股東權益報酬率= (稅後損益 / 平均股東權益淨額) × 100%
(3)營業利益占實收資本比率= (營業利益 / 實收資本) × 100%
(4)稅前純益占實收資本比率= (稅前純益 / 實收資本) × 100%
(5)純益率= (稅後損益 / 營業收入) × 100%
人體健康需要醫生用各種儀器作望、聞、問、切詢探，檢測；深入的還要高科技的超音波、X光、血管通暢，才知道全身的健康狀況；而企業的健康檢查或診斷就要依據公司經營管理的成績表當作指標。當然，還要公平合理的以行業別、公司規模大小、同樣時空背景等條件考量，而且，必須綜合多項數字後，才不致以偏概全有失偏頗。

常言道：透過比較才知道好壞、經得起檢驗才是真理。
◎ VN Index 乃2007亞太股市首季表現第二名：
近日來胡志明股市走勢不大明朗，造成股民紛紛嚷嚷無所適從；應該悲觀還是樂觀？若拿我們鄰邦亞太地區的股市來比較，使我們有更大的信心去面對未來！朋友，您說是嗎？
                    亞太股市首季表現  (2007/03/31)       引用自：彭博資訊
	排名
	主要指數
	變幅 (%)

	1
	深圳綜合
	+49.98

	2
	越南胡志明
	+42.51

	3
	滬深300指數
	+36.29

	4
	上海綜合
	+19.01

	13
	南韓綜合
	+13.74

	14
	台灣加權
	+0.78

	15
	日經指數
	+0.36

	16
	香港恆生指數
	-0.82

	18
	印度Sensex
	-5.18

	19
	H股指數
	-7.00


【註】：在魔術數字網站 www.magicnumbersbook.com 可以查閱更多的財務比率資訊。
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