＝天南地北談股市(39)＝

暴風雨之後，清掃現場            ●陳紅利●

◎ 美國房事‧世界股市
上週暴發美國房事─房屋貸款之事，與世界股市有何關係？不由得令人想起《吹皺一池春水，干卿底事？》這兩句傳誦古今的名句；據說南唐中主李璟與馮延巳君臣之間互相諧謔，馮寫了一首膾炙人口的少婦思念丈夫的懷春小詞，其中的：“吹皺一池春水”，被李璟取笑他說「干卿底事」？馮答：「未若陛下“小樓吹徹玉笙寒”也！」此語搔中李璟的癢處，於是君臣皆歡！
這次引發風暴的次級房貸(Sub prime mortgage)，指的其實是次級房貸公司對於一些信用品質較差或是還款能力較弱的人所做的貸款，由於這一類的債權經常被重新組合、包裝之後變成資產抵押債權(ABS)或是擔保債權憑證(CDO)等商品銷售到全世界的金融機構，因此一旦次級房貸發生問題，全球參與投資的機構都有可能受害。
引發這次的金融風暴緣於兩週前在法國巴黎銀行突然宣佈凍結旗下三檔資金擔保證券基金之後，情況更是一發不可收拾，為了避免歐洲市場信用過度緊縮，歐洲央行還特地挹注資金救市；這是自2001年9/11恐怖襲擊事件以來歐洲央行首次採取這種緊急注資的措施，卻想不到此舉反而引發全球性的恐慌，燃燒到美國道瓊指數滑落，造成全球股市幾乎無一倖免的全面性下跌。
◎ 暴風雨掃過，垃圾股原形畢露
在大跌之後，一些股票的投資價值可能再度顯現，從而帶來逢低吸納的機會。連股神巴菲特8/15日接受CNBC採訪時表示，當市場出現目前這樣的劇烈波動時，會讓人覺得 “更加興奮”！ 「你沒辦法改變什麼，但是坦白地說，這可能給我們創造更多機會，因為在混亂發生時，股價往往容易被扭曲。」這話可值得讓投資人深思。是否市場反映過度，股票出現了新買點？我們又如何『去蕪存菁』？
◎ 胡市藍籌股的過去與現在
也許次級房貸危機對金融市場的影響在短期內不會消失。許多經濟學者仍認為，貸款戶違約問題及房屋市場受到的衝擊仍可能擴大。而我們回頭檢驗曾經提供過的胡市藍籌股參考名單，這些績優股比較VN Index過去與現在的表現究竟如何？


2007年 越南指數(VN Index)與績優股價一覽表 Jan.04 ~ Aug.20
	
	VN
	Jan.04
	Mar.12
	Apr.24
	May.23
	Jul20-Aug20

	0
	Index
	741.27
	1170.67
	905.53
	1113.19
	981~890

	1
	BMP
	146
	242
	184
	225
	190-177

	2
	FPT
	460
	600
	456
	372
	285-220

	3
	GMD
	137
	185
	152
	170
	139-123

	4
	ITA
	88.5
	148
	133
	144
	125-138

	5
	KDC
	142
	212
	177
	225
	232-246

	6
	NKD
	130
	178
	130
	158
	180-213

	7
	PPC
	--
	90
	66
	71.5
	59 - 50.5

	8
	PVD
	167
	277
	209
	265
	162-152

	9
	REE
	133
	276
	218
	173
	146-129

	10
	SAM
	148
	234
	183
	180
	154-142

	11
	SJS
	560
	372
	285
	448
	261-240

	12
	STB
	72
	140
	136
	168
	61 - 53.5

	13
	VIP
	57
	101
	80
	91
	77 - 74

	14
	VNM
	125
	195
	169
	192
	177-164

	15
	VSH
	49.6
	81
	64
	73
	59.5-39.5
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