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             證券法 ― 遊戲規則出爐           ●陳紅利●
· 《證券法》面世，48號議定讓位
越南股市交易已滿六年，依據的是政府頒行的48/1998/ND-CP號議定；直到今年6月29日第九屆國會九次議會才通過《證券法》(即將於2007年01月01日生效)，其法理基礎因而更臻完善。
筆者曾就此將要執行之《證券法》與被取代之《48號議定》施行的差異問題，請教ACB銀行證券公司總經理黎明心(Lê Minh Tâm)先生；得到的意見是：“沒有重大發現”。因為《48號議定》既然順利運行了六年，並未發生任何事故；可見得如果有毛病或意外狀況，早就會暴露無遺。(想不到就在2006/12/08因交易系統『當機』，迫使當天第二、三回交易報請國家證管會宣佈取消。造成了胡志明股市一個小小的【黑色星期五】!不過此意外事件純屬人為電腦操作維護的技術過失，而非法令相關之基本問題所造成。)
新出爐的《證券法》有11章共136條文。
研究越南股市的財經專家咸認為，要在2006年通過《證券法》的急迫性原因有：(一)在國家革新的進程中，要實現現代化與工業化，就必須健全法令以求創造有利之經營環境；發揮最大的國內力量及吸引外資才足與外界競爭。(二)在加入WTO的談判進程中，一定要修改現有不足的法令以符合國際貿易經濟法規。(三)越南股市尚屬雛型階段，政府於11/07/1998頒行之《48號議定》未具法律形式；要求股市穩定之長遠發展，也必須要一套和國際接軌的《證券法律》。
目前，新法出爐前，《48號議定》仍然主宰越南股市的遊戲規則。有關現行交易時間、漲跌幅度、撮合原則、交割清算等規定簡報如下：
◎ 交易時間
在胡志明市股市交易中心的交易時間為：週一至週五早上半天；又分三次撮合成交：


第一次8：20 AM  ~  8：40 AM；



第二次9：10 AM  ~  9：30 AM；



第三次10：00 AM  ~ 10：30 AM；其收盤價作為次日的『參照價』。
【註】 (1) 8：00 AM 以前股票買賣報價可參加當天之撮合交易，
(2)10：00 AM以後之報價則挪到次日之撮合交易。
(3)債券交易時間為8：20 AM ~ 11：00 AM，僅採取議價方式。
◎ 交易規定

     股票買賣採用 “漲、跌停板” 制度，每天漲跌幅度為『參照價』之 ± 5 %。

     股票市價變動：≦ 49,900 盾          →   100盾




      50,000 ~ 99,500盾  →    500盾




   ≧ 100,000盾          →  1,000盾
◎ 撮合原則
有兩種股票買賣報價方式：限價(Giá hạn chế)與市價(Giá ATO)
股票買賣報價均透過各證券公司接單業務人員，核對客戶買賣股票報價單據、存款簽名等資料經檢核無誤後，輸入終端機連接電腦交易中心之 “自動配對撮合” (VCB證券公司有網上交易系統，由客戶自行以個人密碼輸入終端機)；撮合原則採用：
1.  價格優先：高買者、低賣者得優先配對撮合。
2.  數量優先：報價相同者，以數量多者為優先。
3.  時間優先：『早起的鳥兒有蟲吃』，報價相同而數量也一樣；當然是先
到先贏！後來者排隊等候。
4. 隨機配對：如果前三項都一樣，祇好採用大數法則的偶然隨機方式了。


最小交易單位是10股。越南股票面值大多數為10,000盾/股，而交易的最小單位是10股或其倍數。沒滿10股(1張)的交易，價格由投資者與券商議價。而交易數量在10,000股（100張）以上，也就是大宗交易，手續費用(交易總價之0.3%~0.5%)可商議；成交價由買賣雙方議價並透過券商營業處交割。不管是撮合成交還是大宗交易，都要遵守 ± 5%規則。

     ◎ 交割清算

越南股票交易結算實行T+3制，賣方將於T+3日收到所賣證券的現金，買方將於T+3日收到所買已過戶自己帳戶中的證券。(T為交易日)


2007年01月01日馬上來臨，已使用良好的遊戲規則也會沿襲下去；新《證券法》一定比舊規定完善，一定會讓投資大眾更有信心、更有保障；交易數量速度會更快、密度更頻繁！未來VN指數會更高！讓我們拭目以待吧。
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